Martin Geiger (links) und Andreas Brunhart stellten die dritte Ausgabe des Wachstumsmonitors vor. (Foto: Michael Zanghellini)

Wachsende Herausforderungen

Zustandsbericht Insge-
samt 75 Indikatoren biindelt
der «Wachstumsmonitor»,
den das Liechtenstein-Ins-
titut am Mittwoch vorstellte.
Darin wird die langfristige
Wachstumsentwicklung der
liechtensteinischen Volks-
wirtschaft aus verschiedenen
Blickwinkeln abgebildet.

VON HOLGER FRANKE

So gross wie heute waren die Heraus-
forderungen schon lange nicht. Doch
ob das Glas nun halb voll oder halb
leer ist, muss angesichts 75 verschie-
dener Indikatoren differenziert be-
trachtet werden. Zudem bestehen
zum Teil erhebliche Wechselwirkun-
gen und Zielkonflikte. Wie es in dem
Bericht von Andreas Brunhart und
Martin Geiger heisst, habe sich das
langfristige Wachstum in Liechten-
stein in den vergangenen Jahren ten-
denziell weiter verlangsamt, obzwar
das Wirtschaftswachstum in vielen
Bereichen weiterhin ausgeprdgt und
das Wohlstandsniveau in Liechten-
stein aussergewohnlich hoch sei.
Nach starken Wachstumsjahren Mit-
te der 2010er-Jahre ging das aggre-
gierte Wirtschaftswachstum danach
etwas zuriick. Wesentliche Faktoren
dafiir sind die wenig dynamische
langfristige globale Nachfrage sowie
geringes Produktivititswachstum.
Dariiber hinaus ist der Wachstums-
ausblick im Lichte der gegenwarti-
gen makrodkonomischen Herausfor-
derungen im Kontext des Ukraine-
kriegs, damit zusammenhingender
Verwerfungen an den Energieméirk-
ten und weltweit hoher Inflationsra-
ten verhalten. Neben diesen makro-
Okonomischen Herausforderungen
bestehen Risiken in Hinblick auf die
Nachhaltigkeit des Wirtschaftens in
Liechtenstein. Trotz zahlreicher Wil-

lensbekundungen, schonender mit
natiirlichen Ressourcen umzugehen
und die Nachhaltigkeit des Wirt-
schaftswachstums sicherzustellen,
konne in den vergangenen Jahren
keine ausreichende Trendumkehr
beobachtet werden: Das hohe Wohl-
standsniveau in Liechtenstein geht
nach wie vor mit erheblichen Kosten
fiir die Umwelt und Unsicherheiten
fiir die langfristige Tragfihigkeit ein-
her.

Kiinftige Generationen belastet

Die klassischen aggregierten Wirt-
schaftsgrossen wie beispielsweise
das Bruttoinlandsprodukt pro Kopf
oder die Beschiftigungsentwick-
lung, aber auch teilaggregierte
Kennzahlen wie die sektorale Wert-
schopfung weisen in den meisten
Bereichen eine positive Wachstums-
entwicklung auf. Das Wohlstandsni-
veau ist in Liechtenstein sehr hoch
und bei vielen Indikatoren im welt-
weiten Spitzenfeld. Das gilt bei-
spielsweise fiir das BIP pro Kopf so-
wie das Bruttonationaleinkommen
(BNE) pro Kopf. Gleichzeitig weisen
die wahrgenommene Gesundheit so-
wie die Lebenserwartung ein relativ
hohes Niveau auf. «Aus diesen Blick-
winkeln ist die Wachstumsentwick-
lung in Liechtenstein als positiv zu
bewerten. Im Lichte der gegenwarti-
gen makrookonomischen, sicher-
heitspolitischen und 6kologischen
Herausforderungen werden aber die
Spannungsfelder fiir das heimische
Wirtschaftswachstum sichtbarer
und driangender», fassen die beiden
Autoren weiter zusammen. Die
grundsdtzlich positive Bewertung
des liechtensteinischen Wirtschafts-
wachstums miisse also unter Be-
riicksichtigung zahlreicher Ein-
schrankungen gesehen werden. Die
Wachstumsentwicklung hat sich am
aktuellen Rand eingetriibt und die
positive Tendenz der wichtigsten In-
dikatoren fiir aggregiertes Wirt-
schaftswachstum ist abgeflacht. Ag-

gregierte Indikatoren des Wirt-
schaftswachstums wie das BIP lie-
fern am aktuellen Rand insgesamt
schwichere  Wachstumssignale,
nachdem die Wirtschaft nach der Fi-
nanzkrise 2008/09 zundchst wieder
kréftig gewachsen war. Griinde da-
fiir kbnnen beispielsweise im relativ
schwachen Produktivitdtswachstum
oder in der verhaltenen Entwick-
lung des Finanzdienstleistungssek-
tors verortet werden. Insbesondere
haben sich allerdings auch die Rah-
menbedingungen im Sinne des mak-
rookonomischen Umfelds verin-
dert. Positiv halten die Autoren fest,
dass die Coronarezession 2020 nur
einen zeitlich begrenzten BIP-Ein-
bruch ausloste, welcher im Lichte
der Nachholeffekte im zweiten Halb-
jahr 2020 und vor allem 2021 zum
Grossteil schon wieder kompensiert
werden konnte. Auf den langfristi-
gen Wachstumspfad scheint die Pan-
demie keine persistenten Effekte ge-
habt zu haben.

Hohe Verschuldung der Haushalte

Das makrodkonomische Umfeld
birgt gegenwartig viele Herausforde-
rungen fiir das langfristige Wirt-
schaftswachstum in Liechtenstein.
Betrachtet man lingerfristige globa-
le Trends, kann insgesamt eine mar-
kante Abflachung des globalen Wirt-
schaftswachstums beobachtet wer-
den, was auch fiir Liechtenstein in
Form einer schwichelnden globalen
Nachfrage Konsequenzen hat. Dazu
kommen die geopolitische Sicher-
heitslage, die sich daraus ergeben-
den Implikationen fiir die europdi-
sche Energieversorgung sowie die
rasanten Preisanstiege der letzten
Monate, welche weitere makrooko-
nomische Herausforderungen mit
sich bringen. Wiahrend die konkre-
ten Auswirkungen dieser Aspekte
fiir das langfristige liechtensteini-
sche Wirtschaftswachstum gegen-
wirtig quantitativ noch nicht ab-
schétzbar sind, gehen davon grosse

Risiken aus. Die durch Preisanstiege
notwendige Anhebung der Zinsen
konnte beispielsweise die Zahlungs-
fahigkeit von liechtensteinischen
Haushalten belasten, die im interna-
tionalen Vergleich hoch verschuldet
sind.

Klimawandel wird sichtbarer

Neben den herausfordernden mak-
rookonomischen Entwicklungen be-
stehen auch Risiken in Hinblick auf
die Nachhaltigkeit und die 6kologi-
sche Tragfidhigkeit des Wirtschafts-
wachstums. Einerseits werden die
Auswirkungen des Klimawandels
immer sichtbarer. Andererseits ist
eine klare Abkehr von der immer
noch sehr ressourcenintensiven
Wirtschaftsaktivitidt in vielen Berei-
chen noch nicht erkennbar, obwohl
diese Trendumkehr fiir die Errei-
chung der deklarierten Emissions-
und Klimaziele notwendig wire. Ein
Ausdruck dafiir ist der Umgang mit
den rdumlichen und natiirlichen
Ressourcen, welche im Kleinstaat
Liechtenstein noch begrenzter als
anderswo sind. «Es werden also wei-
terhin zu viele Treibhausgase emit-
tiert, zu wenig in 6kologischen Aus-
gleich investiert, zu stark auf moto-
risierten Individualverkehr gesetzt,
zu viel Fliche versiegelt und zu res-
sourcenintensiv konsumiert, um
dem Klimawandel zu begegnen und
die Vitalitit des Lebensraums fiir
nachkommende Generationen zu ge-
wahrleisten», heisst es in dem Be-
richt. Zwar werde der technologi-
sche Fortschritt einen wichtigen Bei-
trag zur Bewdltigung der drdngen-
den okologischen Herausforderun-
gen leisten, ohne Verhaltensanpas-
sungen bei Konsum und Produktion
konnen die Emissions- und Klima-
ziele allerdings nicht erreicht wer-
den. Dafiir seien sowohl Effizienz
als auch Suffizienz notwendig.

Die 3. Ausgabe des Wachstumsmonitors (2022)
ist unter www.liechtenstein-institut.li abrufbar.
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