Konjunktur: BIP-Einbruch nicht starker als bei Finanzkrise

Das Liechtenstein-Institut prognostiziert, dass das reale BIP Liechtensteins im Coronajahr 2020 um 6 bis 8,7 Prozent schrumpfen durfte.

Die jdhrlichen BIP-Schétzrechnungen
Liechtensteins liegen nur bis 2018 vor.
Die erste amtliche Schitzrechnung fiir
das Jahr 2020 ist erst in zwei Jahren zu
erwarten. Dennoch zieht das Liechten-
stein-Institut bereits jetzt in seiner neu-
esten Ausgabe von «LI Focus» eine
Bilanz, wie stark der volkswirtschaftli-
che Einbruch im Coronajahr war. An-
dreas Brunhart, Forschungsleiter des
Instituts im Bereich Volkswirtschaft,
kommt in der Publikation zum Schluss,
dass fiir das Jahr 2020 eine reale BIP-
Wachstumsrate zwischen -6 Prozent
und -8,7 Prozent zu erwarten ist. «Der
BIP-Einbruch wird damit nicht stirker
als in der Finanzkrise 2008/09 ausfal-
len», so Christian Frommelt, der Di-
rektor des Liechtenstein-Instituts.

Die Spannbreite in der Schatzung
ergibt sich daraus, dass die Prognose
fiir das vierte Quartal aufgrund der er-
hohten Corona-Infektionszahlen und
der verstirkten Einddmmungsmass-
nahmen mit einigen Unsicherheiten
versehen ist. Im dritten Quartal geht
Brunhart von einem BIP-Wachstum
von 14 Prozent aus, wahrend im ersten

und zweiten Quartal das BIP um 4 und
14 Prozentpunkte schrumpfte.

Einbruch nicht ausgepragter
alsin anderen Staaten

Historisch betrachtet, gestalten sich
die konjunkturellen Schwankungen in
Liechtenstein in der Regel ausgeprag-
ter als in anderen Staaten: Rezessio-
nen sind im Kleinstaat meist tiefer,
die Wachstumsraten in Konjunktur-
phasen hingegen hoher. So waren die
Einbriiche des realen BIP Liechten-
steins wahrend der Finanzkrise
2008/09 noch zwei- bis dreimal ho-
her als in anderen Industriestaaten.
Die momentane Rezession stellt dies-
beziiglich eine Ausnahme dar. Denn
in zahlreichen anderen Industriestaa-
ten fiel der BIP-Einbruch grosser oder
zumindest gleich gross wie in Liech-
tenstein aus. Andreas Brunhart fiithrt
in seiner Studie aus, dass wahrend
der Finanzkrise auch der fiir Liech-
tenstein bedeutende Finanzsektor
mehr in Mitleidenschaft gezogen
wurde. Genauso schrumpfte damals
der liechtensteinische Gliterexport

Gemass Andreas Brunhart ist erst nach dem Ende der Pandemie eine nachhaltige

Konjunkturerholung zu erwarten.

starker als gegenwartig in der Coro-
nakrise.

Folglich restimiert Institutsdirek-
tor Christian Frommelt: «Liechten-
steins Volkswirtschaft scheint somit
vermeintlich glimpflich durch die Co-
ronakrise zu kommen. Der wirt-
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schaftliche Einbruch war aber den-
noch stark und die Unsicherheit tiber
die weitere Entwicklung bleibt hoch.»

Und wann erreicht die liechtenstei-
nische Volkswirtschaft wieder das
Vorkrisenniveau? Andreas Brunhart
erkliart, dass iiber den Sommer die

wirtschaftliche Erholung zwar in
vielen Bereichen kraftig ausfiel. Den-
noch werde es ein langer und schwieri-
ger Weg aus dem Konjunkturtief. Die
Konjunkturforschungsstelle der ETH
rechnet damit, dass die Schweiz nicht
vor 2022 ihr BIP-Vorkrisenniveau von
2019 erreichen wird. Liechtensteins
Volkswirtschaft ist von der Nachfrage
nach Investitionsgiitern abhangig und
damit stark an die Entwicklung der in-
ternationalen Konjunktur gekoppelt.
Deren Erholung hangt dagegen direkt
vom weiteren Pandemieverlauf ab.
Kurzfristig mag es einen Zielkonflikt
zwischen gesundheitspolitischen Mass-
nahmen und volkswirtschaftlicher Ent-
wicklung geben. Langfristig gilt aber:
Erst wenn ein Ende der Pandemie ab-
sehbar ist, wird sich die Unsicherheit
abflachen und eine anhaltende Kon-
junkturerholung maéglich sein.

Elias Quaderer

Hinweis

Das neue «LI Focus» findet sich auf der
Webseite des Liechtenstein-Instituts.



