Ein Index bringt Gewissheit

Volkswirtschaftliche Daten sind in Liechtenstein sparlich. Ein Konjunkturindex schliesst nun eine dieser Liicken.
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Um die wirtschaftliche Ent-
wicklung einschatzen zu kon-
nen, sind Prognosen gefragt
und Okonomen haben Hoch-
konjunktur. Schade nur, wenn
die Grundlage fiir solche Ein-
schitzungen und Ausblicke
fehlt. Wéihrend es in der
Schweiz das KOF-Barometer,
den Ifo-Geschiftsklimaindex
oder das Ostschweizer Kon-
junkturbarometer von Peter
Eisenhut gibt, war es zuletzt
nicht gut bestellt um die Da-
tenlage hinsichtlich der volks-
wirtschaftlichen Entwicklung
des Landes. Eine Konjunktur-
umfrage bei Unternehmen in
Liechtenstein und Zahlen zum
BIP mussten ausreichen, um ei-
nen Eindruck zu erhaschen -
vor allem seit der Auflosung
der Konjunkturforschungsstelle
(KOFL) vor fiinf Jahren.

16 Indikatoren wurden
beriicksichtigt

Doch diese Liicke schliesst sich
nun durch einen Konjunktur-
index fiir Liechtenstein, den
Andreas Brunhart vom Liech-
tenstein-Institut gestern vor-
stellte. Der Forschungsleiter
des Bereiches Wirtschaft hat
diesen Sammelindikator na-
mens «Konsens», welcher 16
okonomische Einzelindikatoren
enthalt, gestern zum ersten Mal
prasentiert. Es sei ein einfach
zu interpretierendes Instru-
ment, das laut Brunhart wichti-
ge zeitnahe Informationen fir
Politik, Forschung, die 6ffentli-
che Verwaltung, Unternehmen
und Medien liefere. Der Index
stellt eine konzeptionelle Er-
weiterung zur iiblichen Abstiit-
zung auf das Bruttoinlandspro-
dukt dar und liegt zudem frither

Der konjunkturelle Abwartstrend in Liechtenstein ist vorerst gestoppt, wie Andreas Brunhart gestern erklarte.

sowie mit hoherer Frequenz als
das in Liechtenstein jdhrlich
publizierte BIP vor. Der Index
wurde im August 2019 zum ers-
ten Mal publiziert und umfasst
Werte seit dem zweiten Quartal
1998 bis heute.

Als Indikatoren fiir die Be-
rechnung miteinbezogen wer-
den unter anderem der Waren-
handel, die Arbeitslosenquote,
die Zahl der Beschiftigten so-
wie der Zupendler. Diese In-
dikatoren werden mit statis-
tischen Methoden zu einem

gleichlaufenden Signal zusam-
mengefasst, um so zeitnah ver-
schiedene - teils auch wider-
spriichliche - konjunkturelle
Impulse zu einem einheitli-
chen Bild zu verbinden. Die
liechtensteinische Regierung
unterstiitzt das Projekt finan-
ziell.

«Wichtig ist der Index fiir
das Reporting, Monitoring und
die Aufsicht», erkldarte Brun-
hart. Von Vorteil diirfte er zum
Beispiel fiir die Finanzmarkt-
aufsicht und auch fiir die wirt-
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schaftspolitischen Entscheidun-
gen in der Praxis relevant sein.
Der Index ebnet aber auch den
Weg fiir eine qualitative Pro-
gnose des laufenden Quartals
oder dariiber hinaus, welche
kiinftig moglich wire. Damit
bringt er Licht ins Dunkel.

Sich ausschliesslich auf
schweizerische Indikatoren ab-
zustiitzen, sei ndmlich nicht op-
timal. Liechtenstein schwankt
viel starker und daher sei es laut
Brunhart wichtig, das Land ge-
sondert zu betrachten. Die Vo-
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latilitat der Konjunktur ist im
Vergleich mit der Schweiz, aber
auch im internationalen Ver-
gleich sehr hoch.

Sehr kleine Staaten reagier-
ten zudem empfindlicher auf
internationale Konjunkturein-
fltisse und Schocks. So spiirt
auch die liechtensteinische
Volkswirtschaft auslidndische
Impulse schnell. Sie ist damit
ein Indikator fiir den Konjunk-
turverlauf in der Schweiz. Das
zeigt eine Studie des Liechten-
stein-Instituts unter der Feder-

fithrung von Andreas Brunhart.
Er fand einen statistisch signifi-
kanten Konjunkturvorlauf der
Kleinstvolkswirtschaft Liech-
tenstein gegeniiber ihrem gros-
seren Nachbarn Schweiz, mit
dem der Kleinststaat wirt-
schaftlich und politisch eng ver-
bunden ist.

Der liechtensteinische Vor-
lauf sei produktionsseitig be-
stimmt und werde von der in-
ternationalen Nachfrage getrie-
ben - vor allem aus den USA.
Die Ergebnisse der Studie, wel-
che bereits im vergangenen
Jahr veroffentlicht wurden, lie-
fern sogar den Hinweis, dass
sehr kleine Staaten nicht nur
stirker auf Konjunktureinfliisse
reagieren, sondern moglicher-
weise auch friiher.

Liechtenstein trotzt inter-
nationaler Entwicklung

Der erste Konjuntkurindex, der
gerade veréffentlicht wurde,
zeichnet ein klares Bild. Nach
einer fast zweijdhrigen Hoch-
konjunkturphase seit 2016 hat
sich die Dynamik der liechten-
steinischen Volkswirtschaft -
analog zu den internationalen
Tendenzen - gegen Ende 2018
stark abgeschwicht. Diese Ab-
wirtsdynamik konnte in der
ersten Hilfte des laufenden
Jahres gestoppt werden, der
Konsenswert erhohte sich zwei-
mal. Die Ergebnisse signalisie-
ren im zweiten Quartal 2019
also eine durchschnittliche kon-
junkturelle Auslastung. Liech-
tenstein widersetzt sich demzu-
folge noch dem sich weiter ab-
schwichenden internationalen
Konjunkturumfeld. Doch die
Aussichten sind angesichts der
anhaltenden politischen Unsi-
cherheiten nicht gerade die bes-
ten.



