Liechtensteins Wirtschaft auf der Kippe

Der IWF hat seine Prognose fiir die Weltwirtschaft korrigiert. Vom globalen konjunkturellen Abschwung ist auch Liechtenstein betroffen.

Rita Feger

Der Internationale Wihrungs-
fonds (IWF) hat unlingst
seinen Report flir den Monat
Juli zum weltweiten Wirt-
schaftswachstum  publiziert.
Betitelt mit «Diister und unge-
wiss» ldsst der Report nichts
Gutes erahnen. Die Rede ist
von der Gefahr einer globalen
Rezession, also einem Riick-
gang der weltweiten Konjunk-
tur.

Die Erholung der Weltwirt-
schaft, die ab der zweiten
Halfte des Jahres 2020 ihren
Anfang nahm, wurde mit dem
russischen Uberfall auf die
Ukraine endgiiltig unterbro-
chen. Doch nicht nur der Ukrai-
ne-Krieg und die damit verbun-
denen Preisanstiege bei Weizen
und Energie haben die Engpas-
se wieder verscharft, sondern
auch Chinas rigorose Null-Co-
vid-Politik, welche die Produk-
tions- und Transportinfrastruk-
tur stark einschrankt.

Internationale Konjunktur-
daten immer noch robust

Das weltweite Wirtschafts-
wachstum wird sich nach dem
jingsten IWF-Report von 6,1
Prozent im vergangenen Jahr
auf 3,2 Prozent im Jahr 2022
verlangsamen. Diese aktuelle
Prognose liegt 0,4 Prozentpunk-
te unter den Erwartungen im
April. Andreas Brunhart, For-
schungsleiter fiir Volkswirt-
schaft am Liechtenstein Insti-
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tut, gibt Auskunft dariiber, in-
wieweit diese Zahlen Grund zur
Besorgnis geben: «Auch wenn
der IWF die Wachstumsprog-
nose des Bruttoinlandprodukts
(BIP) fiir die Weltwirtschaft von
3,6 Prozent auf 3,2 Prozent ge-
senkt hat, wiirde das immer
noch ein Wachstum darstellen,

das tiber dem Durchschnitt seit
der Jahrtausendwende liegt.»
Trotz der internationalen Unsi-
cherheit und der allméahlichen
konjunkturellen Abkiihlung sei-
en die internationalen Kon-
junkturdaten paradoxerweise
immer noch relativ robust. Und
auch in Liechtenstein sei die

momentane Situation als stabil
zu bewerten: «Die Gliterexpor-
te und -importe Liechtensteins
haben sich bis Juni solide entwi-
ckelt, auch wenn sie nicht an
die Rekordwerte vom ersten
Halbjahr 2021 herankamen.
Und auch im Arbeitsmarkt
Liechtensteins lassen sich mo-
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mentan noch keine Rezessions-
entwicklungen erkennen.»

Konjunktur Liechtensteins
auftonernen Fiissen

Allerdings bestiinden momen-
tan erhebliche konjunkturelle
Risiken, so Brunhart. «Sollte
sich die Energiemangellage wei-

ter zuspitzen, ist auch in Liech-
tenstein fiir das Jahr 2022 mit ei-
nem deutlichen BIP-Riickgang
im Vergleich zum sehr guten
Jahr 2021 zu rechnen.»

Auf die Frage, wie hart
Liechtenstein eine Energie-
mangellage treffen wiirde, ant-
wortet Brunhart: «Liechten-
steins Volkswirtschaft wire in
Bezug auf seinen Energiemix in
Konsum und Produktion direkt
zwar weniger anfillig beziiglich
einer weiteren Gasverknappung
als viele andere Staaten.» Aller-
dings wiirde Liechtenstein ge-
miss Brunhart iiber den Aus-
senhandelskanal und seinem
wichtigen Standbein in der In-
vestitionsgliterproduktion sehr
sensitiv reagieren, sollte die
Nachfrage in Staaten, welche
sehr stark unter einer eventuel-
len weiteren Gasverknappung
leiden, einbrechen. Das weitere
Wachstum des BIP wird nach
Brunhart vor allem von den zu-
kiinftigen russischen Gasliefe-
rungen nach Europa und der
Verteuerung von anderen Roh-
stoffen durch den Ukraine-
Krieg abhdngen.

Problematisch daran sei je-
doch, dass die europdische
Konjunktur stirker von diesen
Entwicklungen abhingig ist als
andere Weltregionen. Ausser-
dem gibt der Volkswirt zu be-
denken: «Auch die momentane
Straffung der weltweiten Geld-
politik konnte die Konjunktur
starker negativ beeinflussen als
erwartet.»



