Zinswende zur Inflationsbekampfung
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Uberraschend hat die SNB vor der
EZB die Leitzinsen angehoben, von
-0,75% auf -0,25%. Mit der Zins-
wende riumt die SNB der Inflations-
bekampfung steigende Prioritit ein.
Der SNB-Leitzins lag seit 2015 bei
-0,75 %, nachdem er 2008 bei etwa
3% und zu Beginn der 1990er-Jahre
noch bei fast 10 % war.

Die Inflation hat sich weltweit
erhoht aufgrund der Lieferketten-
probleme, des Ukraine-Kriegs und
den fiskal-/geldpolitischen Stiit-
zungsmassnahmen in der Corona-
pandemie. Damit stieg der Druck
aufdie Notenbanken, die Leitzinsen
zu heben.

In der Schweiz ist die Inflation

zwar traditionell tief, aber mittler-
weile auf tiber 2 % angestiegen, wie
obiger Abbildung des Landesindex
fiir Konsumentenpreise zu entneh-
men ist. Dabei spielen die Rohstoft-
preise eine wichtige Rolle. Dies war
auch in den drei historischen Ol-
preisschocks beobachtbar, als die In-
flation sogar bei 6 % bis 10 % lag.
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