Kleinstaaten haben Corona besser
verschmerzt als andere Krisen

Vergleich Ublicherweise
treffen Krisen vor allem
Kleinstaaten hart. Die Corona-
pandemie haben Liechten-
stein & Co. aber dhnlich gut
verdaut wie die Grossen.
Doch woran liegt das?

VON DANIELA FRITZ

Liechtenstein ist verhdltnismaissig
gut durch die Coronakrise gekom-
men - insbesondere im Vergleich mit
fritheren Krisen. Das zeigt der aktu-
elle «LI Focus» des Liechtenstein-In-
stituts. In der Finanzkrise 2008/09
brach das kumulierte, preisbereinig-
te Bruttoinlandsprodukt (BIP) um
14,7 Prozent gegeniiber dem Vorkri-
senniveau ein. 2020 ging das reale
BIP gemdss der vorldufigen Schit-
zung des Amts fiir Statistik hingegen
«nur» um 9,7 Prozent zuriick. Fur
2021 stehen die Zeichen sogar wie-
der auf Wachstum. Die Wirtschaft
erholte sich also wesentlich schnel-
ler als 2008/09. Liechtenstein
brauchte damals bis 2016, um nach
der Finanzkrise wieder Vorkrisenni-
veau zu erreichen.

Das gilt auch fiir die meisten ande-
ren europdischen Kleinstaaten, wie
Andreas Brunhart, Martin Geiger
und Wolfram Ritter vom Liechten-
stein-Institut in ihrer neusten Verof-
fentlichung beleuchteten. Im Durch-
schnitt brach das reale BIP in Liech-
tenstein, Andorra, Island, Luxem-
burg, Malta, Monaco und San Mari-
no wihrend der Coronapandemie
um 8,1 Prozent ein. In der Finanzkri-
se war der Riickgang mit einem Mi-
nus von durchschnittlich 15,4 Pro-
zent fast doppelt so heftig. Am deut-
lichsten zeigt sich der Unterschied
in San Marino. Einzige Ausnahme
bildet Malta: Laut den Autoren habe
die Mittelmeerinsel 2008 stark vom
EU-Beitritt profitiert, weshalb der

Schock nach Finanz- und Coronakrise

Kumulierter Einbruch des BIP relativ zu Vorkrisenniveau (reales BIP in USD)
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BIP-Riickgang wihrend der Corona-
krise stdrker zu Buche schlug.

Grossere dhnlich stark betroffen

Auffallend ist, dass Corona grossere
Staaten in dhnlichem Ausmass wie
kleinere Volkswirtschaften traf. So
mussten die Nachbarlinder von
Kleinstaaten 2020 mit einem Minus
von durchschnittlich 6,5 Prozent ei-
nen deutlicheren Einbruch des BIP
hinnehmen als wihrend der Finanz-
krise (-4 Prozent). Das zeigte sich
auch bei Liechtensteins direkten
Nachbarn: In Osterreich (-6,7 Pro-
zent) und der Schweiz (-2,4 Prozent)
ging das BIP ebenfalls stirker als in
der Finanzkrise zuriick. «Die gesam-
te Weltwirtschaft war 2020 eben-
falls drastisch beeintrachtigt als in
der Finanzkrise», so die Autoren.

Das ist insofern bemerkenswert, als
dass Kleinstaaten iiblicherweise kri-

senanfélliger sind als ihre grossen
Nachbarn und volatiler auf Kon-
junkturschwankungen reagieren.
Anders als den Grossen fehlt ihnen
der Spielraum, um mit geeigneten
Hebeln der Fiskal- und Geldpolitik
zur reagieren. Zudem sind kleine
Volkswirtschaften weniger diversifi-
ziert und deutlich exportorientier-
ter, weshalb der Binnenmarkt inter-
nationale Konjunkturschocks kaum
abfedern kann. «So war das reale
BIP in den europdischen Staaten mit
einer Bevolkerung unter einer Milli-
on bis 2019 im Durchschnitt mehr
als doppelt so volatil wie jenes ihrer
grosseren Nachbarstaaten», ver-
deutlichten die Autoren des Liech-
tenstein-Instituts.

Ausnahmefall Corona

Warum bildet die Coronakrise dies-
beziiglich aber eine Ausnahme? Da-
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B Coronakrise: Hohepunkt 2019,
Tiefpunkt 2020

fiir gibt es gemiss Brunhart, Geiger
und Ritter mehrere Griinde. So
dient grésseren Staaten die inldndi-
sche Nachfrage iiblicherweise als
Puffer bei internationalen Konjunk-
turschocks, wiahrend Kleinstaaten
aufgrund ihrer Exportorientiertheit
abhédngiger sind vom Ausland. Die-
ser «Binnenmarktpuffer» funktio-
nierte wihrend der Pandemie aller-
dings nicht, da die inldndischen
Konsumenten aufgrund der Coro-
namassnahmen und der allgemei-
nen Unsicherheit ebenfalls zuriick-
haltend waren. Ein weiterer Unter-
schied zur Finanzkrise ist die Zu-
sammensetzung des Marktes: In ei-
nige Kleinstaaten, darunter auch
Liechtenstein, nimmt der Finanz-
sektor einen hohen Stellenwert ein.
Anders als 2008/09 blieb diese
Branche von der Pandemie relativ
unberiihrt.
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