Internationale Konjunkturaufhellung sorgt fur Optimismus

Andreas Brunhart vom Liechtenstein-Institut zeigt sich hinsichtlich der volkswirtschaftlichen Entwicklung tendenziell zuversichtlich.

Interview: Dunja Goop

Herr Brunhart, die Konjunkturfor-
schungsstelle (KOF) der ETH Ziirich
ist sehr optimistisch hinsichtlich der
Entwicklung der schweizerischen
Volkswirtschaft: Inihrer neuesten
Prognose geht sie davon aus, dass
der Aufschwung da sei-frither und
stiarker als bislang erwartet. Wie
sieht es diesbeziiglich in Liechten-
stein aus?

Andreas Brunhart: Wie man an den Lie-
ferengpassen in vielen Bereichen sehen
kann, waren wohl auch die internatio-
nalen Wirtschaftsakteure von der
Starke der Erholung tiberrascht. Nach-
dem die liechtensteinische Konjunktur
nach dem drastischen Einbruch im ers-
ten Halbjahr 2020 im zweiten Halbjahr
wieder stark zulegen konnte, sind auch
die bis jetzt vorliegenden volkswirt-
schaftlichen Daten Liechtensteins fiir
die ersten Monate 2021 als positiv zu
bewerten. Die Gliterexporte und -im-
porte haben sich weiter erholt und auch
derliechtensteinische Konjunkturindex
KonSens hat fir das erste Quartal 2021
eine weitere Verbesserung der Kon-
junktursituation angezeigt.

Gemiss der aktuellen KOF-Progno-
se diirfte die Schweiz die Krise 2022
voraussichtlich ganz hinter sich
lassen. Die Vorhersage fiir das
Wachstum des BIP im laufenden
Jahr wurde von 3,0 auf'4,0 Prozent
angehoben. Konnen dhnliche An-

nahmen auch fiir Liechtenstein
getroffen werden?

Wir machen am Liechtenstein-Institut
keine Konjunkturprognosen. Unsere
ersten BIP-Berechnungen fiir das erste
Quartal 2021 zeigen aber, dass sich in
Liechtenstein die Erholung des dritten
und vierten Quartals 2020 nahtlos fort-
gesetzt hat und man sieht immer noch
starke Nachholeffekte, vor allem in der
Exportwirtschaft. Im Gegensatz zu den
Nachbarstaaten war gemaiss unserer
Schitzung das reale, saisonbereinigte
BIP-Niveau Liechtensteins im ersten
Quartal 2021 zudem bereits wieder
iiber dem Vorkrisenniveau des vierten
Quartals 2019.

Wie stark hat die liechtensteinische
Volkswirtschaft unter Corona
gelitten?

Vor allem die hohe Exportorientierung
und der grosse Anteil der Investitions-
giiterproduktion haben Liechtenstein
wihrend Corona stark zu schaffen ge-
macht. Der BIP-Einbruch Liechten-
steins im Jahr 2020 war jedoch deutlich
geringer als in der Finanzkrise. Damals
wurde im Gegensatz zu 2020 auch der
Finanzsektor stark in Mitleidenschaft
gezogen: 2008 sank das reale BIP um
-1,8 Prozent und 2009 nochmals um
-11,3 Prozent. Die Einschrinkungen
bei Unterhaltung, Kultur, Detailhandel
und Gastronomie wihrend der Covid-
19-Pandemie waren natiirlich eine
grosse Belastung fiir die betroffenen
Branchen. Da deren Anteil an der Ge-

samtwertschopfung in Liechtenstein
aber deutlich kleiner ist als in den meis-
ten anderen europiischen Staaten, wa-
ren die direkten gesamtvolkswirt-
schaftlichen Effekte des Shutdowns im
internationalen Vergleich geringer.

Die Schweizer Wirtschaftistim Jahr
2020 um 2,6 Prozent geschrumpft.
Wie verhielt sich dies in Liechten-
stein?

Fiir 2020 werden erst im Marz 2022
amtliche BIP-Zahlen publiziert. Unser
BIP-Schitzmodell zeigt fiir Liechten-
stein einen realen BIP-Einbruch von
—5,7 Prozent fiir das Jahr 2020. Dass
kleine Staaten im Konjunkturverlauf
starker schwanken als grosse, kann da-
bei volkswirtschaftlich verschieden be-
grindet werden. Vor allem die mit der
geringen Binnenmarktgrosse verkniipf-
te reduzierte Abfederungsfunktion
gegentiber internationalen Konjunktur-
schocks ist ein wichtiger Grund. Die sta-
bilisierende Wirkung des Binnenmark-
tes war wihrend der Covid-19-Pande-
mie jedoch nicht so ausgeprigt wie
uiblich, weil der Schock sich nicht nur
iiber den Aussenhandel in die
einzelnen Staaten tibertragen hat, son-
dern auch die Binnenwirtschaft wegen
der coronabedingten Unsicherheit und
den direkten Auswirkungen des Shut-
downs stark beeintrichtigt war.

Man konnte also sagen, dass sich
der iibliche Rettungsanker grosse-
rer Staaten in Form der Nachfrage

nach Giitern und Dienstleistungen
innerhalb des Binnenmarktes in
dieser speziellen Rezession nicht
entfalten konnte?

Das kann man so sagen. Anders formu-
liert waren die grossen Staaten dieses
Mal in einer Weise betroffen, wie es
Kleinstaaten auch in «normalen» Re-
zessionen sind. Aufgrund dieses Um-
stands, kombiniert mit der stabilen
Performance des fiir Liechtenstein
wichtigen Finanzsektors und dem im
internationalen Vergleich geringeren
Wertschopfungsanteil der vom Shut-
down direkt betroffenen Branchen,

«Der Einbruch 2020 war
deutlich geringer als in
der Finanzkrise 2009.»
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schrumpfte das liechtensteinische BIP
in der Coronarezession deshalb aus-
nahmsweise nicht wirklich stirker als
in grosseren Staaten. Der Vergleich mit
der Schweiz tduscht etwas iiber diese
Tatsache hinweg, da der dortige Phar-
masektor wiahrend Corona konjunktu-
rell stabilisierend wirkte.

Wie optimistisch sind Sie hinsicht-
lich der Erholung der liechtensteini-
schen Volkswirtschaft angesichts
von Corona?

Da Liechtensteins Volkswirtschaft auf-
grund ihrer Kleinheit und sektoralen
Ausrichtung stark von der internationa-
len Nachfrage abhéngt, ldsst die breite
internationale Konjunkturaufhellung
auch fiir Liechtenstein berechtigten
Optimismus zu. Gesamtwirtschaftlich
gesehen hatin der Pandemie die grosse
Unsicherheit den Konsum und die In-
vestitionstatigkeit stiarker belastet als
die eigentlichen Einddmmungsmass-
nahmen und Einschrinkungen. Die
weitere Reduktion dieser Unsicherheit
und damit auch die langfristige Erho-
lung der Weltwirtschaft ist auch in den
nichsten Monaten davon abhingig,
wie gut und nachhaltig die Pandemie
unter Kontrolle sein wird.
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