Unsicherheit auf den Finanzmarkten steigt (noch) nichtan
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Weltweit belastet die Coronakrise vor dem Hinter-
grund behordlicher Schliessungen und der
weiterhin grassierenden Pandemie die Wirtschaft
stark. Dementsprechend hoch sind aktuell die
Werte vieler Indikatoren wirtschaftlicher und wirt-
schaftspolitischer Unsicherheit.

Die wirtschaftlichen Auswirkungen der Corona-
krise zeigen sich vor allem in einem massiven Riick-
gang der Nachfrage nach Giitern und Dienstleistun-
gen. Dieser Riickgang und die dadurch beeintrich-
tigte Zahlungsfihigkeit von Unternehmen stellt ein

Finanzmarktrisiko dar und kann von Verwerfungen
auf den Finanzmairkten verstarkt werden. Bislang
scheint sich dieses Risiko allerdings noch nicht in
Unsicherheit auf den Finanzmérkten abzubilden.

Die Grafik zeigt die Entwicklung zweier Indizes,
VIX (USA) und VSTOXX (EU), welche die Volatilitat
von Aktienmarkten in den USA und in der EU abbil-
den und wichtige Indikatoren fiir Finanzmarktunsi-
cherheit darstellen. Mit dem Ausbruch der Pande-
mie kam es auf den Aktienmarkten zwar zu Turbu-
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lenzen und hoher Unsicherheit, seitdem gab es
allerdings keine tiberdurchschnittlich stark ausge-
pragten Kursschwankungen.
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