Kurz gefasst

Sektorale
Betroffenheit

Gemiss Schatzungen des Liechten-
stein-Instituts sank das reale BIP
Liechtensteins in Vorquartalswachs-
tumsraten um -4 % im 1. und -14 %
im 2. Quartal 2020. Obwohl der
Riickgang damit dhnlich hoch war wie
in der letzten grossen Rezession - der
Finanzkrise 2008/09 -, ist die aktuel-
le Krise grundsitzlich anders geartet,
gerade was die sektorale Betroffenheit
betrifft.

Zunachst einmal leidet der fiir die
exportorientierte Volkswirtschaft
Liechtenstein wichtige Sektor «Indus-
trie und warenproduzierendes Gewer-
be» liblicherweise stark unter interna-
tionalen Rezessionen. Das war auch
in der Finanzkrise 2008/09 so. In der
Coronapandemie ist der Industriesek-
tor jedoch nicht nur von der schwa-
chen internationalen Nachfrage,
sondern war auch von Einschrankun-
gen wihrend des Shutdowns betrof-
fen. Auch wenn sich die Exporte
Liechtensteins seit April wieder
erholen, ist bis anhin noch kein ausge-
pragter Nachholeffekt erkennbar. Die
Werte liegen auch im August 2020
noch unter dem Vorjahresmonat. Die
jingsten Exporteinbriiche waren in
ihrem Ausmass aber dhnlich wie in
der Finanzkrise.

Demgegeniiber wirkt der allgemeine
Dienstleistungssektor normalerweise
als Konjunkturpuffer und hat in der
Vergangenheit den Einfluss der hohen
Volatilitit von Finanzdienstleistungen
und Industrie in Liechtenstein abge-
schwicht. Dieser eher binnennachfra-
georientierte Sektor konnte in der
aktuellen Pandemie im Gegensatz zur
Finanzkrise aber nicht stabilisierend
wirken: Einerseits wegen den Corona-
Einddmmungsmassnahmen, anderer-
seits weil auch dort, wo Konsum
moglich war, die Konsumenten aus
gesundheitlicher oder 6konomischer
Vorsicht zurtickhaltend agierten.

Liechtensteins Finanzdienstleistungs-
sektor reagierte in vergangenen
Rezessionen zwar empfindlich. In der
aktuellen Pandemie-Wirtschaftskrise
zeigt sich der Finanzdienstleistungs-
sektor -wihrend er Finanzkrise
2008/09 noch stark einbrach - aber
als Stabilisator: Der Geschéftsgang
war stabil und die Finanzdienstleister
konnten sich gut auf die neuen Bege-
benheiten und Einschriankungen
einstellen. Falls die Pandemiekrise
aber sehr lange dauert, gehen vom
Bankensektor wie schon in der Fi-
nanzkrise gewisse Risiken aus, da
ansteigende Insolvenz- und Entlas-
sungszahlen die Gefahr einer Banken-
krise herbeifiihren konnten, was
wiederum die realwirtschaftliche
Situation verschirfen wiirde. Dieses
Risiko wird momentan von der Fi-
nanzmarktaufsicht Liechtenstein aber
als gering eingeschitzt.

Jede grosse Rezession hat ihre Beson-
derheiten, die aktuelle ist jedoch in
mehrerlei Hinsicht speziell: Einer-
seits, weil sich negative 6konomische
Effekte sowohl auf der Nachfrage- wie
auch auf der Angebotsseite ergeben,
andererseits weil eine latente Unsi-
cherheit beziiglich des weiteren
Pandemieverlaufs herrscht.
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