Kurz gefasst

Quovadis,
Konjunktur?

Die internationale Konjunktur stabili-
sierte sich nach einer zwischenzeitli-
chen Abkiihlung Ende 2019. Das gilt
auch fiir die heimische Wirtschaft.
Nach etwas schwicheren konjunktu-
rellen Signalen im dritten Quartal
2019 pendelte sich laut dem Konjunk-
turindex «KonSens» des Liechten-
stein-Instituts die gesamtwirtschaftli-
che Auslastung im vierten Quartal
2019 auf'leicht unterdurchschnittli-
chem Niveau ein. Somit liegt Liech-
tenstein im europdischen Trend.

Insgesamt beobachtet man in Europa
momentan ein moderates, aber
immer noch positives Wachstum. Die
Eintriibung der Konjunktur im Laufe
des Jahres 2019 ist vor allem den
Unsicherheiten im internationalen
Handel geschuldet, die die Industrie
belasteten. Davon ist auch die liech-
tensteinische Industrie betroffen, die
2019 nur ein schwaches Wachstum
der Giiterexporte verzeichnen konnte.
Demgegeniiber zeigt die Konjunktur-
umfrage des Amts fiir Statistik fiir das
vierte Quartal 2019 eine leichte
Aufwirtstendenz in den Einschétzun-
gen der Industrie und des warenpro-
duzierenden Gewerbes. Die erhobe-
nen Erwartungen fiir das erste Quar-
tal 2020 bestitigen diese Tendenz.
Gleichzeitig kann weiterhin ein stei-
gender Personalbestand beobachtet
werden.

Eine Einschitzung zukiinftiger Ent-
wicklungen ist aktuell aber sehr
schwierig. Einerseits hat die schwa-
chelnde Konjunktur des letzten Jahres
nur einzelne Sektoren betroffen und
lasst somit nicht auf allgemeine
Rezessionstendenzen schliessen.
Ferner hat die Unsicherheit in Hin-
blick auf den internationalen Handel
zuletzt wieder abgenommen. Griinde
dafiir liegen in den wiederaufgenom-
menen Gesprachen zwischen den
USA und China und im Vollzug des
Brexits, der Fakten geschaffen hat.

Negative Einfliisse sind aktuell vor
allem in der Ausbreitung des Corona-
virus zu verorten, die wirtschaftlichen
Effekte davon sind allerdings noch
ungewiss. Zum einen ist die Ausbrei-
tung der Epidemie noch nicht ab-
schitzbar. Zum anderen haben Epide-
mien indirekte Effekte, die schwer zu
quantifizieren sind. Direkte Effekte,
wie etwa die Konsequenzen des
Einbruchs der chinesischen Produkti-
on auf globale Wertschopfungsketten
sowie der Riickgang der chinesischen
Nachfrage, sind mess- und folglich
einschitzbar. Indirekte Effekte wie
Angst und Verunsicherung, die das
Konsumentenvertrauen beeintrachti-
gen, lassen sich jedoch nicht unmittel-
bar messen. Insofern ist es schwierig,
solche Faktoren in eine Prognose
einzubeziehen. Die OECD geht -je
nach Annahmen iiber Ausbreitung
und indirekte Effekte - fiir 2020 von
einem Einbruch des globalen Wirt-
schaftswachstums in Hohe von 0,5 bis
1,5 Prozentpunkten aus. Da die liech-
tensteinische Wirtschaft in der Regel
verhaltnismassig stark auf internatio-
nale Konjunkturschwankungen
reagiert, konnte sie sogar noch stéirker
betroffen sein.
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