rifft man eine Konsum-,
Spar- oder Investitions-
entscheidung, so ist
diese Entscheidung
nicht nur von der ge-
genwdrtigen individuel-
len wirtschaftlichen Situation abhén-
gig, sondern auch davon, welche Ein-
schitzung man tiber zukiinftige Ent-
wicklungen hat. Indem Erwartungen
wirtschaftliche Entscheidungen be-
einflussen, haben sie einen Effekt auf
die Konjunktur. Das wirft die Frage
auf, wie die allgemeine Bevolkerung
wirtschaftliche Entwicklungen wahr-
nimmt und Erwartungen bildet.

In den Wirtschaftswissenschaften
war die dominante Sichtweise der
letzten Jahrzehnte, dass die Bildung
von Erwartungen ein bewusster und
fordernder Prozess ist, da er die ko-
gnitive Verarbeitung von Wirtschafts-
daten einschliesst. Demnach sind
wirtschaftliches Verstdndnis und sta-
tistische Fahigkeiten notwendig, um
Erwartungen tiber zukiinftige Ent-
wicklungen zu bilden. Diese Kompe-
tenzen werden zwar professionellen
Wirtschaftsprognostikern von For-
schungsinstitutionen, Geschifts- und
Notenbanken zugeschrieben, nicht
aber der allgemeinen Bevolkerung.
Man ging deshalb davon aus, Erwar-

«Die Bevolkerung
trifft im Vergleich zu
Wirtschaftsprognos-
tikern tiberraschend
gute Vorhersagen.»

Martin Geiger, Forschungsbeauftragter
Wirtschaft am Liechtenstein-Institut

tungen der allgemeinen Bevolkerung
seien in erster Linie von Emotionen,
nicht von Verstdndnis geprégt. Aus
dieser Sicht konnen Erwartungen der
allgemeinen Bevolkerung 6kono-
misch, also nicht rational sein.

Das Umfrageinstitut an der Universi-
ty of Michigan, USA, fiihrt seit tiber
40 Jahren repréasentative Bevolke-
rungsbefragungen durch. Die Teil-
nehmer werden unter anderem ge-
fragt, wie sich makrodkonomische
Grossen wie Inflationsrate, Arbeits-
losigkeit und Zinsen in den nédchsten
zwolf Monaten ihrer Ansicht nach
entwickeln werden. Zugleich wird
ihre Einschitzung der aktuellen und
zukiinftigen wirtschaftlichen Stim-
mungslage erhoben.

In diesen Daten wird ein ausgeprag-
ter Zusammenhang mit offiziellen
Wirtschaftsstatistiken beobachtet.
Noch iiberraschender ist es, dass
Umfragedaten nicht nur aktuelle
wirtschaftliche Entwicklungen reflek-
tieren, sondern auch zukiinftige Ten-
denzen prognostizieren konnen. Die
Bevolkerung trifft also im Vergleich
zu Wirtschaftsprognostikern iiberra-
schend gute Vorhersagen. Diese Aus-
sage trifft dabei nicht nur auf den all-
gemeinen Durchschnitt zu, sondern
auch auf einzelne Bevdlkerungs-

Erwartungen haben Konjunktur

gruppen, also auf Junge wie Alte, Rei-
che wie Arme und gut wie weniger
gut Ausgebildete.

Neuere Theorien der Erwartungsbil-
dung gehen davon aus, dass evolutio-
nédre Entwicklungen effiziente Me-
chanismen zur Erwartungsbildung
hervorgebracht haben, die miihelos
ablaufen und auf Intuition aufbauen.
Diese Mechanismen niitzen einer-
seits bewusste und unterbewusste
kognitive Fahigkeiten (z. B. das Erfas-
sen und Verarbeiten von Wirtschafts-
daten). Anderseits fliessen aber auch
soziale Interaktionen und personli-
che Erfahrungen ein. Erwartungen
konnen somit als soziales Phianomen
begriffen werden, und hdngen von
den jeweiligen Lebensumstdnden der
Menschen ab. Diese sind wiederum
automatisch von wirtschaftlichen
Entwicklungen betroffen.

Entsprechend dieser Sichtweise wer-
den Erwartungen der allgemeinen
Bevolkerung in der Analyse wirt-
schaftlicher Entwicklungen immer
stiarker berticksichtigt. Mittlerweile
werden in den meisten Landern der
Welt Umfragen durchgefiihrt, um die
aktuelle wirtschaftliche Stimmungs-
lage und Erwartungen zu erheben.
Haufig liegt der Fokus in der Verwen-
dung darauf, Prognosemodelle zu
verbessern und Wendepunkte des
Konjunkturzyklus frithzeitig zu er-
kennen. Es gibt dariiber hinaus aber
viele weitere Fragestellungen, fiir die
es interessant ist, Erwartungen zu be-
riicksichtigen. Erwartungen spielen
dabei nicht nur fiir wirtschaftliche
Entscheidungen eine Rolle. Sie beein-
flussen ein breites Spektrum
menschlicher Entscheidungen, etwa
politische Wahlen, und priagen Prife-
renzen.

In Liechtenstein werden Erwartun-
gen systematisch nur in der vom Amt
fiir Statistik vierteljahrlich durch-
gefiihrten Konjunkturumfrage erho-
ben. Die Umfrage erfasst, wie die Un-
ternehmen der Industrie und des wa-
renproduzierenden Gewerbes ihre
aktuelle Lage einschédtzen. Die Um-
fragedaten werden dann wiederum
von anderen Akteuren wie z. B. dem
Liechtenstein-Institut verwendet, um
konjunkturelle Entwicklungen einzu-
schétzen.



